
L’ensemble des exclusions appliquées au 31 décembre 2024 sont résumées dans le tableau ci-dessous, à l’exception des seuils sur le 

chiffre d’affaires et le mix de production énergétique du charbon thermique appliqués au 1er juillet 2025 : 

Périmètre 
Tous les investissements détenus en direct ou via mandats (hors obligations souveraines et dérivés) et 

OPC dédiés gérés par GAM du Groupe Groupama 

Champs d’application 
L’ensemble des exclusions présentées dans le tableau ci-dessous s’appliquent sur les nouveaux 

investissements (le flux) à partir de la date de prise en compte de l’exclusion par le Groupe 

Thématique Secteur  KPIs Seuils Source des données 

Charbon thermique 
Extraction, 
production, 
transport et 

transformation 

Chiffre d’affaires Plus de 10% 

Global Coal                

Exit List (GCEL) 
Urgewald  

(liste publique) 

Mix de production énergétique Plus de 10% 

Production annuelle 

de charbon 
10 millions 

de tonnes 

Capacité installée des centrales 

au charbon 
5 GW 

Développement de nouveaux 

projets 

Entreprises développant 
de nouveaux projets de 

charbon thermique 

Énergies fossiles non 
conventionnelles 

(Pétrole et gaz extraits par 
fracturation hydraulique, gaz de 

houille, sables bitumineux, pétrole 
extralourd, pétrole et gaz offshore 
ultraprofonds, ressources fossiles 

pétrolières et gazières dans 
l’Arctique) 

Exploration, 
production, 
transport et 

stockage 

Développement de 

nouveaux projets 

Entreprises développant 
de nouveaux projets 

d’énergies fossiles non 
conventionnelles 

Global Oil and Gas  

Exit List (GOGEL) 
Urgewald  

(liste publique) 

Énergies fossiles 

Exploration, 
production, 
transport et 

stockage 

Développement de 

nouveaux projets 

Entreprises développant 
de nouveaux projets 

d’énergies fossiles 

Global Oil and Gas  

Exit List (GOGEL) 
Urgewald  

(liste publique) 

Tabac Production Chiffre d’affaires Supérieur à 0 % Moody’s 

Armes non conventionnelles 
(BASM, MAP, uranium appauvri, 

chimiques, biologiques, incendiaires, 
phosphore blanc et nucléaires) 

Production, 
stockage, 

distribution et 
commercialisation 

Chiffre d'affaires provenant 
d'armes interdites par les 

conventions internationales et/ou 
non conventionnelles 

Les entreprises placées 

en catégorie rouge 
ISS Ethix 

 


